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News

Nachhaltig hohe Dividenden als Kaufargument 

Geschätzte Leserin, geschätzter Leser

Während der Inhaber einer Anleihe, eines 
Festgeldes oder eines Sparkontos einen 
Zins als Ertrag erhält, schütten Gesellschaf-
ten Dividenden an ihre Aktionäre aus. Die 
Höhe der  Dividende hängt in der Regel 
vom Jahresergebnis ab. Grundsätzlich 
besteht kein Anspruch auf die Auszahlung 
einer Dividende. Wenn die Gesellschaft 
Verluste einfährt oder es vorzieht, anstelle 
einer Auszahlung an die Aktionäre den 
ganzen Gewinn einzubehalten, erfolgt 
keine Ausschüttung. Wenn jedoch die 
vom Verwaltungsrat vorgeschlagene Aus-
schüttung von der Generalversammlung 
genehmigt wird, steht dem Aktionär die 
Dividende definitiv zu. Die Dividenden-
rendite, also das Verhältnis zwischen dem 
ausgeschütteten Betrag pro Aktie und dem 
aktuellen Aktienkurs eines Unternehmens, 
ist ein wichtiges Qualitätsmerkmal bei der 
Aktienauswahl. Die meisten Schweizer 
Unternehmen schliessen das Geschäfts-
jahr per 31. Dezember ab und zahlen die 
Dividende zwischen März und Juni an ihre 
Aktionäre aus.

Aufgrund des historisch tiefen Zinsumfeldes 
sind festverzinsliche Anlagen mit attraktiver 
Rendite derzeit rar. Und wer im Ausland 
nach höheren Renditen sucht, handelt sich 
Währungsrisiken ein. Eine Alternative für 

risikofähige Anleger bietet der Erwerb 
von Qualitätsaktien mit hoher und gesi-
cherter Rendite. Die Nachhaltigkeit der 
Dividende ist ein zentrales Argument. Divi-
dendenstarke Aktien garantieren auch in 
einem schwierigen wirtschaftlichen Umfeld 
regelmässige Barauszahlungen. Die Stra-
tegie, konsequent auf Aktien mit hohen 
Dividendenrenditen zu setzen, kommt vor 
allem in Langfristvergleichen gut weg. Fir-
men, die regelmässig hohe Dividenden 
zahlen, verfügen grundsätzlich über eine 
solide Ertragsbasis. Kommt der Kurs einer 
solchen Aktie unter Druck, handelt es sich 
oft um vorübergehende Probleme. Die 
Dividendenausschüttung ist eine wichtige 
Komponente des Gesamtertrags neben 
der Kursentwicklung einer Aktienanlage.
 
In der Schweiz gibt es viele Unternehmen 
mit einer hohen Ausschüttungskraft. Die 
Finanzwerte und insbesondere die Versi-
cherungen dominieren die Rangliste mit 
den höchsten erwarteten Ausschüttungsren-
diten für das Geschäftsjahr 2011. Im SMI 
steht der Versicherer Zürich Financial Ser-
vices mit der höchsten Dividendenrendite 
ganz oben auf der Liste. Damit die nötige 
Diversifikation des Depots gewährleistet ist, 
verweisen wir speziell auf die attraktiven 
Dividendenrenditen der beiden Pharma-
konzerne Roche und Novartis, des Tele-
kommunikationsanbieters Swisscom und 
dem Nahrungsmittelspezialisten Nestlé - 
alles solide Schweizer Qualitätsaktien mit 
Dividendenrenditen zwischen 3.5 und 5.8 
Prozent. Im Alpha Corner auf der folgen-
den Seite finden Sie eine Zusammenstel-
lung der Schweizer Aktien mit den höchs-
ten Dividendenrenditen.  

Die Dividendenstrategie hat den Nachteil, 
dass Privatanleger Dividenden als Einkom-
men versteuern müssen. Die steuerfreie 
Ausschüttung mittels einer Nennwertrück-
zahlung haben  viele Firmen bereits aus-
geschöpft. Seit Inkraftsetzung der Steuerre-

form II im Jahre 2011 können Dividenden 
steuerfrei aus Kapitaleinlagereserven aus-
geschüttet werden. Die Kapitaleinlagere-
serve, auch Agio genannt, ist der Betrag, 
der bei der Ausgabe von Aktien über dem 
Nennwert liegt. Auch die Alpha RHEIN-
TAL Bank AG schlägt ihren Aktionären 
vor, die Dividende von CHF 10.00 für das 
Geschäftsjahr 2011 einmalig zu Lasten der 
Reserven aus Kapitaleinlagen auszuzahlen, 
welche 1998 aus einer Kapitalerhöhung 
entstanden sind. Diese Ausschüttung ist für 
Aktionäre mit Wohnsitz in der Schweiz, 
welche die Aktien im Privatvermögen hal-
ten, steuerfrei und dadurch noch attraktiver 
als im Vorjahr. 

Marktmeinung
Die Aktienmärkte sind gut ins neue Jahr 
gestartet. Die soliden Fundamentaldaten 
der Unternehmen auf der einen und die 
politischen und makroökonomischen Unsi-
cherheiten auf der anderen Seite führen 
zu einer sehr schwer einzuschätzenden 
Lage. Kurzfristig sind viele Märkte nach 
den Avancen in der ersten Januarhälfte 
überkauft und die Stimmung unter den 
Anlegern zu optimistisch. Deshalb steigt 
die Gefahr eines temporären Rückschlags. 
Firmen mit einer starken Marktposition und 
gesunder Bilanz werden ihre prognostizier-
ten Dividendenzahlungen einhalten können 
und bieten interessante Anlagemöglichkei-
ten. Die Zinsen verharren auf rekordtiefem 
Niveau und kurzfristige Geldanlagen wei-
sen sogar einen Negativzins auf. Der Euro 
hat gegen den US-Dollar und Schweizer-
franken an Boden eingebüsst. Nachdem 
vor ein paar Wochen noch die Erwartung 
einer Heraufsetzung der Untergrenze EUR/
CHF auf 1.25 oder 1.30 vorherrschte, wird 
jetzt von einem Test bei 1.20 gesprochen. 
Für die Edelmetalle sehen wir längerfristig 
ein positives Umfeld. 

Ihre Erika Wüst

Erika Wüst

Mitglied des Kaders

Anlageberaterin
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Dividendenperlen am Schweizer Aktienmarkt

Aktien mit einer hohen Dividendenrendite bieten renditeorientierten Investoren eine interessante Anlagemöglichkeit. 
Die nachfolgende Grafik zeigt die Aktien von Schweizer Unternehmen mit überdurchschnittlich hohen Dividendenrenditen. 

Alpha RHEINTAL Bank

Alpha-Corner

Änderungen vorbehalten

SPAREN & VORSORGEN
Produkt

 
Zinssatz

KASSENOBLIGATIONEN
Laufzeit

 
Zinssatz

Alpha Sparkonto 0.200 % 2 Jahre 0.500 %

Alpha Sparplus 0.300 % 3 Jahre 0.625 %

Alpha Senioren Sparkonto 0.300 % 4 Jahre 0.750 %

Alpha Euro Sparkonto 0.375 % 5 Jahre 1.000 %

Alpha Aktionärskonto (0.5 % ab 500'000.--) 0.400 % 6 Jahre 1.250 %

alphaclub.ch sparen 0.750 % 7 Jahre 1.500 %

Alpha PRIVOR Säule 3a 1.750 % 8 Jahre 1.625 %

ALPHA Aktie Branche Valoren-
nummer

Kurs
24.01.2012

52 Wochen 
Hoch

52 Wochen 
Tief

P/E  
'10

Rendite 
in %

Alpha RHEINTAL Bank N Bank  1.132.220 420.00 430.00 410.00 17.25 2.38

Vergleich SMI, DAX und Dow Jones in chF Vergleich Gold, Silber und Öl in usd

Vergleich SMI, DAX und Dow Jones in CHF 
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Coupon 
(%) 
 

Schuldner 
 

Laufzeit
Zinstermin 

Valorennummer Schuldnerrating Stückelung 
 

Kurs
23.01.2012

(%)

Rendite auf
Verfall (%) S&P

Fitch
Moody's 

SCHWEIZER FRANKEN

Verrechnungssteuerpflichtig

2.250 Lonza Swiss 2011 - 07.12.15  14.321.841  -  -  5.000  102.80  1.52 

1.250 Givaudan AG 2011 - 07.12.16  14.298.189  -  -  5.000  102.20  0.80 

2.125 Swiss Re AG 2011 - 22.09.17  14.493.431 AA-  -  5.000  103.15  1.55 

1.500 ABB Ltd 2012 - 23.11.18  14.669.652 A A2  5.000  100.05  1.49 

Nicht verrechnungssteuerpflichtig

2.125 LGT Finance Ltd 2011 - 25.11.15  12.825.050 A+ Aa3  5.000  102.35  1.50 

2.000 ANZ Banking Group 2011 - 08.07.16  11.226.298 AA- Aa2  5.000  102.60  1.41 

1.750 BMW Finance NV 2011 - 29.09.17  13.877.305 A- A2  5.000  102.40  1.32 

2.125 Rabobank Nederland 2012 - 06.02.19  14.702.346 AA Aaa  5.000  100.15  2.10 

EURO

3.500 Total Capital 2009  - 27.02.14  3.704.576 AA- Aa1  1.000  104.64  1.29 

3.125 Sanofi 2009  - 10.10.14  10.630.761 AA- A2  1.000  104.46  1.47 

2.125 Volkswagen International Finance 2012 - 19.01.15  14.725.511 A- A3  1.000  100.43  1.98 

3.000 Rabobank Nederland 2010 - 16.02.15  11.018.959 AA Aaa  1.000  102.36  2.22 

3.375 Unilever 2005  - 29.09.15  2.284.121 A+ A1  1.000  107.17  1.41 

3.875 Rabobank Nederland 2011 - 20.04.16  12.882.207 AA Aaa  1.000  104.31  2.81 

3.750 Würth Finance International 2011 - 25.05.18  13.014.428 A  -  1.000  105.13  2.88 

Norwegische Kronen

3.000 Rabobank Nederland 2012 - 20.01.15  14.700.352 AA Aaa  10.000  99.52  3.17 

3.250 Province of Ontario 2010 - 11.06.15  11.378.680 AA- Aa1  10.000  103.66  2.14 

4.000 Total Capital 2011 - 07.07.16  13.283.569 AA- Aa1  10.000  104.25  3.00 

3.000 Nordic Investment Bank 2011 - 01.09.16  13.725.653 AAA  Aaa  10.000  103.00  2.32 

US-Dollar

1.875 Rabobank Nederland 2010 - 15.12.14  11.743.595 AA Aaa  1.000  100.50  1.70 

2.700 Province of Ontario 2010 - 16.06.15  11.425.649 AA- Aa1  5.000  105.31  1.13 

2.300 Total Capital 2010 - 15.03.16  11.742.274 AA- Aa1  1.000  103.56  1.43 

2.625 Sanofi 2011 - 29.03.16  12.749.315 AA- A2  2.000  105.52  1.29 

Kanadische Dollar

3.250 Province of Ontario 2009 - 08.09.14  10.316.534 AA- Aa1  1.000  104.86  1.39 

3.000 Rabobank Nederland 2009 - 22.01.15  10.814.792 AA Aaa  1.000  102.44  2.17 

3.000 Bank Nederlandse Gemeenten 2011 - 20.01.16  12.281.922 AAA Aaa  1.000  105.20  1.67 

2.875 Province of British Columbia 2011 - 28.04.16  12.912.812 AAA Aaa  1.000  104.96  1.69 

Australische Dollar

6.000 Rabobank Nederland 2009 - 23.04.14  10.107.715 AA Aaa  1.000  101.75  5.19 

6.000 Total Capital 2009 - 15.01.15  10.797.446 AA- Aa1  2.000  104.24  4.50 

5.500 BMW Finance NV 2012 - 20.07.15  14.740.195 A- A2  5.000  100.90  5.22 

6.000 Province of Ontario 2011 - 28.04.16  2.805.259 AA- Aa1  5.000  106.30  4.69 

Obligationen
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Zinsen

Obligationen

Coupon 
(%) 

Schuldner 
 

Laufzeit
Zinstermin 

Valorennummer Schuldnerrating Stückelung 
 

Kurs
23.01.2012

(%)

Rendite auf
Verfall (%) S&P

Fitch
Moody's 

Neuseeländische Dollar 

5.250 Rabobank Nederland 2010  - 05.08.14  11.569.760 AA Aaa  1.000  104.89  3.27 

4.750 Total Capital 2010  - 08.09.14  11.680.037 AA- Aa1  2.000  104.74  2.90 

5.875 Bank Nederlandse Gemeenten 2009  - 30.01.15  10.633.282 AAA Aaa  1.000  106.74  3.56 

5.375 ANZ Banking Group 2011  - 02.02.15  12.371.219 AA- Aa2  1.000  105.60  3.46 

Südafrikanische Rand 

8.750 Rabobank Nederland 2010  - 11.03.14  11.067.617 AA Aaa  5.000  104.72  6.41 

8.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 2011  - 24.02.15  12.486.216 AAA Aaa  5.000  105.30  6.15 

7.250 Rabobank Nederland 2005  - 28.01.16  2.220.586 AA Aaa  1.000  102.40  6.58 

Schweizer Franken

 Entwicklung des 10-jährigen Swapsatzes
 Entwicklung des 3-monatigen Libor Satzes

Euro
 Entwicklung des 10-jährigen Swapsatzes
 Entwicklung des 3-monatigen Libor Satzes

US-DOLLar

 Entwicklung des 10-jährigen Swapsatzes
 Entwicklung des 3-monatigen Libor Satzes

           rot Entwicklung des 10-jährigen Swaps 
           blau Entwicklung des 3-monatigen Libor Satzes 
 
 

 
 

 
 

 
 

Diese Obligationen stellen einen Auszug aus unserer detaillierten Obligationenliste dar. Weitere Informationen erhalten Sie bei Ihrer Beraterin oder bei Ihrem Berater.
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Aktien

Markt  
Titel 

Branche Valoren-
nummer

Kurs 
20.01.2012

52 Wochen P/E  
'11E

Rendite 
(%)

Performance   
YTD (%)Hoch Tief

SCHWEIZ

ABB Industrie  1.222.171  CHF 19.72 23.97 14.40 14.92 3.04 11.54

Barry Callebaut Nahrungsmittel  900.296  CHF 881.00 940.00 680.00 17.83  - -4.91

Burckhardt Comp. Maschinenbau  2.553.602  CHF 245.00 298.00 166.00 19.95 2.00 4.26

Clariant Chemie 1.214.263  CHF 11.37 19.18 6.88 9.67  - 22.65

Galenica Gesundheitswesen  1.553.646  CHF 540.00 597.00 390.25 16.73 1.48 0.09

Geberit Sanitärtechnik  3.017.040  CHF 190.00 211.90 142.20 19.40 3.15 4.97

Helvetia Versicherung  1.227.168  CHF 307.50 414.50 244.80 8.82 5.20 4.24

Holcim Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe  1.221.405  CHF 54.00 76.90 42.11 18.06 2.78 7.46

Logitech Informationstechnologie  2.575.132  CHF 7.50 18.94 5.80 16.74 - 2.25

Lonza Chemie  1.384.101  CHF 61.20 82.20 44.30 14.46 3.51 10.27

Meyer Burger Solartechnik  10.850.379  CHF 17.80 44.25 13.05 5.44  - 21.09

Nestlé N Konsumgüter  3.886.335  CHF 53.55 55.20 43.50 17.70 3.49 -0.83

Novartis N Gesundheitswesen  1.200.526  CHF 52.05 55.05 38.91 10.41 4.27 -3.07

Repower PS Energie- u. Wasserversorgung  1.640.584  CHF 260.00 378.25 222.00 9.42 3.08 8.79

Richemont Luxusgüter  4.503.965  CHF 52.95 58.00 36.46 17.96 0.85 11.45

Roche GS Gesundheitswesen  1.203.204  CHF 163.20 166.50 115.10 13.29 4.07 2.51

Straumann Medizinaltechnik  1.228.007  CHF 165.00 248.80 130.40 23.38 1.15 1.48

Sulzer Industrie  3.838.891  CHF 115.20 158.50 84.35 14.19 2.60 14.74

Swisscom Telekommunikationsdienste 874.251  CHF 368.30 433.50 323.10 9.88 5.70 3.48

Syngenta Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe  1.103.746  CHF 288.80 324.30 211.10 16.78 2.42 5.02

Zürich Fin. Services Versicherung  1.107.539  CHF 226.00 275.00 144.30 8.95 7.52 6.35

Europa

Allianz Versicherung 322.646  EUR 83.95 108.85 56.16 11.17 5.22 13.58

BASF AG Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 11.450.563  EUR 58.39 70.22 42.19 9.36 3.74 8.35

E.ON Versorgungsbetriebe  4.334.819  EUR 16.23 25.54 12.50 13.45 9.43 -2.64

Fresenius Medical Care Gesundheitswesen 520.878  EUR 53.69 55.80 40.83 20.03 1.21 2.27

L'Oreal Konsumgüter 502.805  EUR 81.06 91.24 68.83 19.28 2.23 0.45

Royal Dutch Shell Energie  1.987.674  EUR 27.06 29.15 20.12 8.42 5.12 -3.89

SAP Informationstechnologie  345.952  EUR 44.00 46.15 32.88 15.92 1.36 7.71

Siemens Industrie 827.766  EUR 78.05 99.39 62.13 10.41 3.45 5.56

Telefonica Telekommunikationsdienste 826.858  EUR 13.36 18.75 12.50 8.56 11.32 -0.19

Unilever Nahrungsmittel 2.560.588  EUR 25.26 27.16 20.90 16.40 3.43 -4.95

Global ex USA

BHP Billiton Bergbau 640.390  AUD 37.48 49.81 33.68 8.88 1.23 8.89

Newcrest Mining Edelmetalle 650.853  AUD 32.44 42.92 29.51 22.24 0.93 9.59

Barrick Gold Edelmetalle 337.680  CAD 45.83 55.95 42.50 10.03 1.10 0.80

CNOOC Energie 1.778.506  HKD 15.48 21.30 11.20 8.29 3.22 12.20

Lenovo Computer 1.058.002  HKD 6.33 6.34 3.90 16.95 1.30 22.20

China Mobile Informationstechnologie 1.099.448  HKD 76.20 81.15 68.05 9.98 4.14 0.28

Petrobras Energie 1.116.224  USD 29.82 42.75 20.76 7.50 0.51 20.00

Samsung Electronics Elektronik 381.611  USD 484.74 491.90 308.10 12.68 1.10 5.34

keine Neuaufnahmen, keine Streichungen		

Aktien
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Fonds 
 

Emittent/Gesellschaft 
 

Valoren-
nummer 

Währung 
 

Kurs 
20.01.2012

Performance   
YTD (%) 

Performance 
5 J. Ø (%) 

Aktien SCHWEIZ

Pictet (CH) - Swiss Equities P Pictet Funds 278.392 CHF 1478.20 4.11 -5.57

CS EF (CH) Swissac A Credit Suisse 279.375 CHF 221.81 4.33 -6.66

CS ETF (CH) on SMI Credit Suisse 889.976 CHF 61.86 2.71 -7.17

Pictet (CH) - Swiss Mid-Small Cap-P Pictet Funds 329.958 CHF 2695.61 5.69 -3.70

BGF Swiss Small & MidCap Opportunities Fund Black Rock Global Funds 4.424.556 CHF 162.35 8.88 1.70

CS ETF (CH) on SMIM Credit Suisse 1.985.280 CHF 119.79 4.90 -7.40

Aktien Europa

BGF Euro Markets Fund A2 EUR Black Rock Global Funds 995.890 EUR 15.06 7.47 -4.00

Franklin Europ. Small-Mid Cap Growth Fund Franklin Templeton 1.337.279 EUR 18.12 5.73 -1.62

iShares DJ Stoxx 50 ETF iShares 1.065.255 EUR 24.60 3.93 -8.77

CS ETF (IE) on Euro Stoxx 50 Credit Suisse 10.737.573 EUR 59.75 6.13  -

Aktien Nordamerika

Franklin U.S. Opportunities Fund Franklin Templeton 1.065.517 USD 7.59 5.71 3.25

JPM US Value A (Acc)- USD JPMorgan A.M 2.051.214 USD 11.90 3.39 -1.99

iShares S&P 500 ETF iShares 1.396.252 USD 13.07 4.18 -2.50

Power Shares EQQQ Fund Power Shares 1.527.010 USD 46.28 6.77 5.59

Aktien Emerging Markets

CL (Lux) Emerging Markets Equity Fund B Clariden Leu 3.786.494 USD 109.94 8.42 1.70

Fidelity South East Asia Fund Fidelity Funds 207.547 USD 6.27 8.85 6.80

Franklin Latin America Fund Franklin Templeton 1.240.504 USD 83.49 9.07 7.10

Pictet Funds Eastern Europe Pictet Funds 1.255.396 EUR 323.94 8.88 -7.05

BRANCHEN / Themen

Sarasin Commodity - Diversified Sarasin Investmentfonds 2.378.909 CHF 89.17 1.63 -2.22

Julius Bär EF Agriculture-CHF Julius Bär 4.238.601 CHF 63.81 5.82 -

Julius Bär EF Luxury Brands-CHF Julius Bär 3.506.035 CHF 112.76 5.49 -

AMG Gold Minen & Metalle AMG 2.468.677 CHF 180.66 4.23 7.72

BGF World Mining Fund A2 Black Rock Global Funds 620.823 USD 69.40 11.55 3.10

SAM Smart Energy Fund CHF SAM Smart Sustainalble A.M. 2.697.290 CHF 18.49 1.37 -

responsAbility Global Microfinance responsAbility 1.714.930 CHF 117.11 0.00 2.69

Pictet F (LUX)-Water-P Cap Pictet Funds 1.021.903 EUR 153.93 4.76 -0.57

Pictet F (LUX)-Biotech-P Cap Pictet Funds 891.431 USD 308.00 7.01 -5.30

Classic Global Equitiy Fund (Value Fund) Classic Fund Management 832.821 CHF 278.65 6.40 -12.16

Rechtliche Hinweise

Anlagefonds / Exchange Traded Funds ETF

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukünftig zu erwartende Performance. Der Kurs von Fondsanteilen wie auch eventuelle Ausschüttungsbeiträge sind Schwankungen 
unterworfen. Investitionen in Anlagefonds können mit einem Verlustrisiko verbunden sein, und es gibt keine Gewähr dafür, dass der Wert der gehaltenen Fondsanteile beim Verkauf dem ursprüng-
lichen eingesetzten Kapital entspricht. Anlagen in Fremdwährungen beinhalten zusätzlich ein Währungsrisiko.

Anteile von Anlagefonds sind nicht für jedermann geeignet. Sie werden dringend ersucht, Ihre Anlageentscheidung auf die von Ihnen als notwendig erachteten angemessenen Nachforschun-
gen, zu stützen. Auf keinen Fall sollten Sie Anlagen tätigen, ohne vorher den entsprechenden Fondsprospekt ("Rechtsprospekt") bzw. das Fondsreglement, die Jahres- und Halbjahresberichte,  
die Satzung (soweit zutreffend) sowie alle sonstigen Unterlagen gelesen zu haben, die gemäss lokaler Gesetzgebung oder Vorschriften in den Rechtsordnungen bzw. Ländern, in denen der  
entsprechende Fonds zum öffentlichen Vertrieb, Angebot oder Verkauf zugelassen bzw. berechtigt ist, erforderlich sind. Dieses Anlagebulletin dient ausschliesslich zu Ihrer Information und stellt 
kein Angebot, keine Aufforderung oder Empfehlung für den Kauf oder Verkauf von bestimmten Produkten dar. Für alle Angaben haben wir zuverlässige Quellen benutzt, trotzdem lehnen wir eine  
Garantie für deren Richtigkeit ab. Dieses Anlagebulletin wurde von der Anlageberatung unseres Institutes erstellt und ist nicht das Ergebnis einer Finanzanalyse. Die „Richtlinien zur Sicherstellung 
der Unabhängigkeit der Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereinigung finden auf vorliegendes Anlagebulletin keine Anwendung.



Berneck . Balgach . Heerbrugg . Oberriet . St. Margrethen . Widnau . Tel. 071 747 95 95 . info@alpharheintalbank.ch . www.alpharheintalbank.ch  

Interessante 
Anlagemöglichkeit

6.65 % Julius Bär ICE Units 
mit Knock-In auf Geberit AG
02.02.2012 – 01.02.2013

ICE Units mit Knock-In sind derivate Finanzinstrumente. Sie 
können Kursschwankungen unterliegen. Weitere Informatio-
nen finden Sie in der Broschüre "Besondere Risiken im Effek-
tenhandel".

Coupon	 6.65 % p.a.
Laufzeit	 02.02.2012 - 01.02.2013
Ausübungspreis	 CHF 189.60 (indikativ)
Barriere	 80 % des Ausübungspreises
Val. Nr.	 14.385.702
Stückelung	 CHF 1'000
Emissionspreis 	 100 %
Leadmanager	 Bank Julius Bär & Co. AG, Zürich

ICE Units mit Knock-In zeichnen sich durch attraktive Coupons-
zahlungen aus. Ausserdem weisen die Zertifikate eine Barriere 
auf. Wenn der Basiswert während der Barrierenbeobachtung 
niemals die Barriere berührt oder durchbricht, wird – zuzüg-
lich zum Coupon – der Nennwert zurückbezahlt. Berührt oder 
durchbricht der Basiswert jedoch während der Barrierenbeob-
achtung die Barriere, wird – zuzüglich zum Coupon – wie folgt
zurückbezahlt:

1. Wenn die Schlussfixierung des Basiswerts höher oder gleich
wie der Ausübungspreis ist, wird der Nennwert zurückbezahlt.
2. Wenn die Schlussfixierung des Basiswerts tiefer als der
Ausübungspreis ist, erfolgt die physische Lieferung der festge-
legten Anzahl Basiswerte; dabei werden Nachkommastellen
nicht kumuliert und in bar abgegolten.

Unser Anlageteam berät Sie sehr gerne und freut sich auf Ihren
Anruf unter Telefon +41 (0) 71 747 95 24.

Unsere wöchent-

lichen Anlageideen 

finden Sie auf  

unserer Homepage  

in der Rubrik  

Anlegen unter den  

Publikationen. 


